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Résumé

Stratégie d’investissement

Ce compartiment promeut des caractéristiques environnementales
et/ou sociales au sens de l'article 8 du Réglement Durabilité et
investira un minimum de 5% de ses actifs nets dans des actifs
durables tels que définis a I'article 2(17) du Réglement Durabilité
et tels que plus amplement décrits en annexe de la fiche
signalétique du compartiment.

L'ensemble du portefeuille (actions et obligations) sera investi dans
des entreprises et des émetteurs souverains qui respectent
certaines normes internationales en matiére de droits de I'homme
et de droits du travail et qui ne sont pas matériellement impliqués
dans des activités controversées. L'investissement dans ce
Compartiment permet, indirectement et par l'intermédiaire du
coordinateur de distribution, Funds For Good, de promouvoir la
création d'emplois pour lutter contre la pauvreté.

Pas d’objectif d'investissement durable

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales
ou sociales, mais n'a pas pour objectif I'investissement durable.

Les indicateurs d'impact négatif sont sélectionnés et surveillés en
permanence par le gestionnaire d'investissement. Le Gestionnaire
appligue un modéle interne de suivi des principales incidences
négatives (PINs) et de respect des principes de bonne
gouvernance qui permet d’identifier des préjudices importants
éventuels d’un investissement durable sur les autres objectifs de
durabilité. Notamment, le Gestionnaire exclut de son univers
d’'investissements les entreprises qui présentent des controverses
trés séveres en termes de gouvernance.

Les investissements durables sont alignés sur les Principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales
et sur les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'homme.

Caractéristiques E/S promues
Le compartiment promeut les caractéristiques environnementales
et sociales suivantes via ses investissements :
- La réduction des émissions de carbone
- Le respect de normes internationales sur les droits de 'homme
et du travail
- L’exclusion d’activités controversées d’un point de vue sociétal
- Pour une partie de ses investissements, l'investissement
durable

La création d'emplois pour lutter contre la pauvreté

En plus des caractéristiques environnementales et sociales
promues par le Compartiment via ses investissements, investir
dans ce Compartiment génére indirectement un impact social
concret par le biais de Funds For Good, le coordinateur de
distribution de la SICAV. Aprés déduction de ses frais de
fonctionnement, Funds For Good reverse le plus grand des deux
montants suivants: 50 % de ses bénéfices nets ou 10 % de ses
revenus au projet social qu'elle a créé et qu'elle gére, "Funds For
Good Impact". "Funds for Good Impact" consacre I'ensemble de
ses ressources financieres a la lutte contre la pauvreté en
favorisant la création d'emplois. "Funds For Good Impact" accorde
des préts sans garantie et sans intérét aux personnes en situation
de précarité d’emploi ayant un projet d'entreprise. Ce soutien
financier (couplé a un soutien humain sous forme de coaching)
permet a ces entrepreneurs de créer leur propre entreprise. Plus
d'informations sont également disponibles sur
www.fundsforgood.eu.

L’objectif du compartiment est la recherche d’un rendement sur le
moyen terme supérieur a celui d'un placement obligataire en Euro.
A cet effet, le compartiment suivrai une stratégie d’investissement
mixte flexible, combinant différentes classes d’actifs tout en
ajustant librement leur répartition selon les conditions de marché
afin d’atteindre I'objectif du compartiment. Le Compartiment sera
investi sans restriction géographique, sectorielle et monétaire, en
actions, obligations, ETCs (Exchange Traded Commodities),
OPCVM et autres OPC (y compris des ETFs), en instruments du
marché monétaire ou en liquidités.

Dans le cadre de cette stratégie d’investissement, le compartiment
applique une stratégie “thématique” par laquelle [intensité
moyenne pondérée des émissions de carbone (scope 1 et scope
2) de la partie actions et obligations d'entreprises du portefeuille du
Compartiment sera inférieure d’au moins 20% par rapport a
l'intensité moyenne pondérée des émissions de carbone (scope 1
et scope 2) d'un indice de référence représentatif de I'univers
d'investissement de la partie actions du portefeuille du
Compartiment (MSCI All Country World Index).

Le Compartiment applique également une stratégie “d’exclusion”
: les émetteurs de titres financiers sont exclus de ['univers
d’'investissement s’ils ne respectent pas certaines normes
internationales, et/ou sont impliqués dans des activités
controversées au-dela d'un seuil de matérialité pré-défini.
L'implication est mesurée sur la base de la part du chiffre d'affaires
de l'entreprise qui provient de l'activité nuisible. L'implication au-
dela d'un certain seuil de matérialité implique I'exclusion de
I'entreprise de [l'univers d'investissement, sauf si certaines
exceptions ont été définies. La définition des activités nuisibles, les
seuils de matérialité appliqués ainsi que les éventuelles exceptions
accordées sont détaillés dans la Politique d’Investissement
Responsable de Funds For Good, accessible sur le site
www.fundsforgood.eu/documents. Cette stratégie s’appuye
également sur une liste dexclusion référengcant différents
émetteurs (entreprises et/ou Etats) dans lesquels le Compartiment
ne peut pas investir.

En outre, le compartiment s’engage a investir un minimum de 5%
de ses actifs nets dans des actifs durables. Pour atteindre cet
objectif, le gestionnaire sélectionne des émetteurs qui, via leurs
activités, contribuent directement ou indirectement a la réalisation
d'un ou plusieurs des Objectifs de développement durable (ODD)
définis par les Nations unies.

Enfin, le Compartiment suit une stratégie d’engagement actif : au
cas par cas, et notamment en veillant a préserver les intéréts des
investisseurs du Compartiment et a atteindre les objectifs ESG du
Compartiment, le Gestionnaire peut engager un dialogue avec les
équipes dirigeantes et exercer son droit de vote afin d’influencer
les entreprises dans le portefeuille du Compartiment sur des
questions ESG matérielles.

Répartition des investissements

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales
et sociales et contiendra une proportion minimale de 56%
d’investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le Compartiment.
Parmi ces investissements, le compartiment contiendra en outre
une proportion minimale de 5% d’investissements durables ayant
un objectif environnemental dans des activités économiques qui ne
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sont pas considérées comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de 'UE.

Le compartiment contiendra une proportion maximale de 44%
d'actifs qui prennent pas en compte les caractéristiques
environnementales ou sociales et ne sont pas considérés comme
des investissements durables. Ces actifs sont des investissements
en liquidités ou des investissements utilisés a des fins de
couverture et/ou de diversification des risques.

Suivi des caractéristiques E/S

La conformité avec les caractéristiques environnementales et
sociales promues par le compartiment, et avec le minimum
d’investissement durable auquel le compartiment s’engage, est
contrlée avant chaque investissement et sur une base réguliére
apres l'investissement, au moins mensuellement.

Les indicateurs suivis pour mesure la conformité des
investissements avec les caractéristiques environnementales et
sociales suivies sont les suivantes :

- L’intensité des émissions de gaz a effet de serre des
entreprises en portefedille ;

- L’absence d'infractions graves au Pacte mondial des Nations
Unies, les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'homme, les normes de
I'Organisation internationale du travail et les Principes
directeurs de I'OCDE a lintention des entreprises
multinationales ;

- L’implication dans activités commerciales liées a 'armement,
au tabac et aux énergies fossiles.

- Les revenus dérivés de la production d’électricité a partir
d’énergies fossiles ;

- La présence sur la liste d’exclusion de FFG (pour les
émetteurs privés et souverains).

Dans le cadre des investissements durables que le compartiment
vise a effectuer :
- % d'investissements alignés sur les ODD

Méthodologie

La conformité avec les caractéristiques environnementales et
sociales promues par le compartiment, et avec le minimum
d’investissement durable auquel le compartiment s’engage, sont
contrélés sur la base des informations financieres et non
financieres publiées par les sociétés du portefeuille ou par des
fournisseurs de données tiers.

Sources et traitement des données

Avant de procéder a un investissement, le Gestionnaire
d'investissement utilise MSCI, Bloomberg, des rapports financiers
des sociétés bénéficiaires, des rapports de recherche des courtiers
et des données publiques disponibles pour effectuer I'évaluation
ESG.

Le Gestionnaire d'investissement s'assure d'avoir la licence
respective pour obtenir les données ESG auprés des fournisseurs
de données externes mentionnés. La proportion exacte de
données estimées par des fournisseurs de données tiers est
complexe a calculer, peut varier en fonction des fournisseurs de
données, mais devrait diminuer au fil du temps.

Limites aux méthodologies et aux données

Les données ESG ne couvrent généralement pas la totalité de
l'univers d'investissement du gestionnaire d'investissement. En
outre, des estimations sont souvent utilisées et méme lorsque les
données sont disponibles, il arrive que les méthodologies de calcul
des données soient sujettes a interprétation et donc discutables.
Malgré ces limites, les données regues et finalement traitées sont
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solides et peuvent étre suffisamment fiables pour étre utilisées
dans le cadre du processus d'investissement.

Ni le Gestionnaire d'Investissement, ni la Société de Gestion, ni le
Coordinateur de Distribution ne peuvent assumer une quelconque
responsabilité quant a I'exactitude de I'évaluation par les
fournisseurs de données externes et l'exactitude, y compris
I'exhaustivité, des analyses préparées par les fournisseurs tiers.
Le Gestionnaire d'investissement, la Société de gestion et le
Coordinateur de la distribution n'ont aucune influence sur les
éventuelles perturbations ou limitations (par exemple, en raison
d'estimations) dans I'analyse et la préparation des recherches par
des fournisseurs tiers.

Due diligence

Le gestionnaire d'investissement surveille et analyse
réguliérement les performances financieres et non financiéres des
sociétés du portefeuille, y compris les risques et/ou opportunités
liés a I'environnement, a la société et a la gouvernance, en se
basant sur le fournisseur de données externe mentionné et sur la
documentation supplémentaire des sociétés du portefeuille sous-
jacentes.

Politique d’engagement

Les rencontres avec la direction des entreprises dans lesquelles le
Compartiment investit fait partie des processus d'investissement
actif et de surveillance de la gestion des actifs des clients. En cas
d'échec du dialogue avec les entreprises, ou si la mesure s'avére
nécessaire et judicieuse pour d'autres raisons, le gestionnaire
d’investissement se réserve le droit de soumettre des résolutions

aux assemblées générales dans le meilleur intérét des
investisseurs et de limpact recherché. Le gestionnaire
d'investissement privilégie I'engagement individuel par le

gestionnaire lui-méme et/ou par I'équipe ISR mais peut également
prendre part a un engagement collaboratif.



Informations sur la durabilité - Publications sur le site web

Lexique

Emetteur Entreprise, gouvernement, agence gouvernementale,
organisme contrélé par un gouvernement ou entité supranationale
ou publiqgue internationale qui enregistre et vend des titres.

E/S Environnemental et/ou social.
ESG Environnemental, social et de gouvernance.

Indice de référence Indice ou combinaison d'indices utilisés par
le fonds pour atteindre ou comparer ses caractéristiques E/S.

Investissement durable Un investissement dans des activités
économiques entreprises par des sociétés qui suivent des
pratiques de bonne gouvernance et qui contribuent a un objectif
E/S sans nuire de maniére significative a d'autres objectifs E/S.

Pacte mondial des Nations unies Initiative des Nations unies
visant a encourager les entreprises du monde entier a adopter des
politiques durables et sociétalement responsables, et a rendre des
comptes sur la mise en oeuvre de ces politiques.

Risque ESG, risqué de durabilité Evénement ou tendance ESG
susceptible de nuire a la réputation ou a la situation financiére
d'une entreprise ou d'un émetteur souverain.

Score ESG Mesure de I'exposition d'un émetteur aux risques ESG
et de durabilité. Cette mesure est calculée sur base de données
et la méthodologie de calcul est développée par I'équipe
d'investissement.

SFDR Réglement (UE) 2019/2088 s’adressant aux produits
financiers et portant sur la publication d’informations relatives a la
durabilité.

Taxinomie de I'UE Classification officielle de I'UE des activités
économiques qui contribuent a un objectif environnemental
(comme l'atténuation du changement climatique, la protection de
I'eau, I'économie circulaire, la prévention de la pollution ou la
protection de la biodiversité). Dans le futur, la taxinomie inclura les
activités ayant un objectif social.

FUNDSFORGOOD

INVEST, IMPACT



